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Attestation
des Commissaires
aux Comptes



ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE
DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 31 DECEMBRE 2005

En exécution de la mission prévue par l’article 17 du Dahir portant ici n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé à un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de
produits et charges de la Société SALAFIN, couvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 2005.
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des dispositions légales
et réglementaires en vigueur.

Les comptes de la société SALAFIN présentent un résultat net au 31 décembre 2005 de KDH 45.927. Ce résultat
ne tient compte ni des chefs de redressements notifiés par les services des impôts suite au contrôle fiscal dont la
société a fait l’objet au titre des exercices 2000 à 2003 inclus ni des rôles émis au titre des autres redressements
fiscaux.
Contestant la totalité des chefs de redressements notifiés, la société n’a jugé utile de provisionner qu’une partie
du risque susvisé.
Compte tenu du stade actuel du litige fiscal, nous ne sommes en mesure de nous prononcer ni sur le niveau de
provisionnement enregistré ni sur l’issue finale de ce contentieux.

Sur la base de notre examen limité et sous réserve de l’incidence sur les états financiers de la situation décrite ci-
dessus, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de manière significative, la sincérité des informations
contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 28 mars 2006

Les Commissaires aux Comptes

Cabinet KPMG représenté par
F. Kohen

Cabinet El Maâtaoui représenté par
A. El Maâtaoui

6, Rue Todgha
Rabat – Agdal

Résidence SAADA ALLAH
12, rue Réaumur 2ème étage
Quartier des Hôpitaux
Casablanca

Cabinet El Maâtaoui
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Synthèse financière

Indicateurs

PNB* (KDH)

Coef. D’exploitation

Résultat net (KDH)

ROE

Taux de couverture

Var (%)20052004

+34%

-

+84%

-

-

151.187

28%

45.927

28%

92%

112.619

34%

24.758

17%

93%

En 2005, le produit net bancaire de SALAFIN
s’élève à 151.187 KDH, en hausse de 34%
par rapport à 2004.

Entre le 31/12/2004 et le 31/12/2005, les
encours de crédits ont progressé de 26%,
atteignant 1.727.407 KDH

SALAFIN a maintenu sa politique de maîtrise
des charges. En 2005, les charges
d’exploitation ont progressé de 7% à
41.218 KDH. Ces chiffres traduisent une
amélioration du coefficient d’exploitation
de près de 6 points à 28%.

Le poste Dotations aux provisions s’établit
à 16 M.Dh, nous permettant ainsi de main-
tenir notre taux de couverture à 92%.

Le résultat courant s’élève à près de
82.110 KDH, en progression de 88%.

Le résultat Net de SALAFIN, après impôts,
s’établit à 45.927 KDH, en progression de
86% par rapport à 2004 et en phase avec
les objectifs assignés.

La rentabilité des fonds propres, calculée
sur la base des fonds propres moyens de
l’exercice ressort à 28%

* retraité des commissions des apporteurs d’affaires.



Bilan

Les comptes sociaux au 31 - 12 - 2005

K. Dh

-84%

+188%

+49%

-84%

+14%

Ns

+18%

X3

+9%

+23%

Valeurs en caisse, BC, TP, Service CP

Créances sur les établissements de crédit

Créances sur la clientèle

Titres de transaction et de placement

Autres actifs

Titres de participation et emplois assimilés

Immobilisations données en crédit-bail et en location

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Total Actif

ns

3%

14%

ns

5%

0%

77%

0%

1%

100%

5

73 911

367 525

204

132 784

10 296

2 022 439

2 927

28 585

2 638 676

0%

1%

12%

0%

5%

0%

80%

0%

1%

100%

32

25 622

247 031

1 316

116 591

10 296

1 713 861

691

26 127

2 141 567

ACTIF
Var 05/04%2005%2004

K. Dh

+95%

-

-10%

+22%

+250%

+24%

+35%

-

85%

+23%

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés

Dépôts de la clientèle

Titres de créance émis

Autres passifs

Provisions pour risques et charges

Provisions réglementées

Réserves et primes liées au capital

Capital

Résultat net de l'exercice (+/-)

Total Passif

30%

0%

29%

32%

0%

0%

2%

4%

2%

100%

784 215

-

765 646

858 322

14 000

11 045

56 521

103 000

45 927

2 638 676

19%

0%

40%

33%

0%

0%

2%

5%

1%

100%

401 654

977

854 508

701 990

4 000

8 917

41 763

103 000

24 758

2 141 567

PASSIF
Var 05/04%2005%2004
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I - Tableau de Formation des Résultats

ETAT DES SOLDES DE GESTION 2005

K. Dh

+ Intérêts et produits assimilés

- Intérêts et charges assimilées

 MARGE D'INTERET

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

RÉSULTAT DES OPÉRATIONS DE CRÉDIT-BAIL ET DE LOCATION

+ Commissions perçues

- Commissions servies

MARGE SUR COMMISSIONS

± Résultat des opérations sur titres de transaction

± Résultat des opérations sur titres de placement

± Résultat des opérations de change

± Résultat des opérations sur produits dérivés

RÉSULTAT DES OPÉRATIONS DE MARCHÉ

+ Divers autres produits bancaires

- Diverses autres charges bancaires

PRODUIT NET BANCAIRE

± Résultat des opérations sur immobilisations financières

± Autres produits d'exploitation non bancaire

- Autres charges d'exploitation non bancaire

- Charges générales d'exploitation

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

± Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances

   et engagements par signature en souffrance

± Autres dotations nettes des reprises aux provisions

RESULTAT COURANT

RESULTAT NON COURANT

- Impôts sur les résultats

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

40 245

57 773

-17 529

880 755

703 595

177 160

2 505

11

2 493

0

165

-4

161

4 384

413

166 256

0

504

0

55 438

111 321

-17 085

-12 128

82 109

-29

36 153

45 927

31 800

52 132

-20 332

664 631

527 023

137 609

1 544

40

1 504

0

349

-19

330

3 923

369

122 666

0

655

0

47 662

75 660

-23 519

-8 491

43 649

-2

18 888

24 758

20052004



II - Capacité d'Autofinancement

K. Dh

± RESULTAT NET  DE L'EXERCICE

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations

incorporelles et corporelles

+ Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations

financières

+ Dotations aux provisions pour risques généraux

+ Dotations aux provisions réglementées

+ Dotations non courantes

- Reprises de provisions

- Plus-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles

+ Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles

- Plus-values de cession sur immobilisations financières

+ Moins-values de cession sur immobilisations financières

- Reprises de subventions d'investissement reçues

± CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

- Bénéfices distribués

± AUTOFINANCEMENT

45 927

2 666

10 000

3 077

949

0

0

0

60 721

10 000

50 721

24 758

2 517

4 556

66

5 276

0

0

26 490

8 000

18 490

20052004
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ETAT DES SOLDES DE GESTION 2005 RETRAITÉ*

K. Dh

Intérêts et produits assimilés

Intérêts et charges assimilées

Commissions servies

 MARGE D'INTERET

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

RÉSULTAT DES OPÉRATIONS DE CRÉDIT-BAIL ET DE LOCATION

MARGE SUR COMMISSIONS

Résultat des opérations de marché

Autres résultats bancaires

PRODUIT NET BANCAIRE

Autres produits d'exploitation non bancaire

Charges générales d'exploitation

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements

par signature en souffrance

Autres dotations nettes des reprises aux provisions

RESULTAT COURANT

RESULTAT AVANT IMPÔTS

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

39 102

11 555

1 923

25 624

879 826

759 439

120 387

2 493

162

2 521

151 187

504

41 218

110 473

17 085

11 279

82 110

82 081

45 927

30 485

9 826

1 288

19 371

663 752

575 399

88 353

1 504

331

3 061

112 619

655

38 671

74 648

23 519

7 434

43 649

43 647

24 758

20052004

* Retraité des commissions des apporteurs d’affaires



ETAT DES SOLDES DE GESTION 2005 RETRAITÉ*

Agenda Communication financière

Date 31/12/04Publications / Evénements

31/09/2006

31/03/2007

30/04/2007

29/05/2007

20/06/2007

Juillet 2007

Publication des états de synthèse provisoires du 1er trimestre 2006

Publication des états de synthèse provisoires du 2ème  trimestre 2006

Publication des états de synthése annuels de l’exercice 2006.

Tenue de l’AGO

Publication d’un communiqué de presse relatif à l’approbation des comptes annuels de 2006 par l’AGO

Rapport annuel 2006
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Extrait des résolutions de l’AGO

PREMIERE  RESOLUTION

L’Assemblée Générale, après avoir entendu la lecture
des rapports du Directoire, du Conseil de Surveillance
et des Commissaires aux Comptes ainsi que le rapport
du Contrôle Interne approuve les comptes annuels
arrêtés à la date du 31/12/2005 tels qu'ils ont été
présentés, faisant ressortir un résultat net bénéficiaire
de 45.927.250 Dhs ainsi que les opérations traduites
dans ces comptes ou résumées dans ces rapports.

En conséquence, elle donne aux membres du Directoire
et aux membres du Conseil de Surveillance quitus
entier et sans réserve de l'exécution de leur mandat
pour ledit exercice.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée
à l'unanimité.

DEUXIEME  RESOLUTION

L’Assemblée Générale entérine la décision du Directoire
de distribuer un dividende de 18.000.000 Dh sur les
bénéfices de l’exercice 2005 et un superdividende
de 2.000.000 Dh.

L’Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice
de l'exercice s'élevant à 45.927.250,00 Dh de la
manière suivante :

du 29 Mai 2006

Le dividende sera mis en paiement au plus tard le 30
septembre 2006.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée
à l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, après avoir entendu la lecture
du rapport spécial des commissaires aux comptes sur
les conventions relevant des articles 95 et suivants
de la loi du 30 août 1996, approuve les conclusions
dudit rapport et les conventions qui y sont
mentionnées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée
à l'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide de ne pas allouer de
jetons de présence au Conseil de Suveillance

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée
à l'unanimité.

 SIXIÈME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur
d'un original, d'une copie ou d'un extrait du procès-
verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes
formalités qui seront nécessaires.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée
à l'unanimité.

Bénéfice de l'exercice

Dotations aux réserves

réserve légale

Solde après réserve légale affectée comme suit :

• Réserve (reprise provisions pour investissement)

• Dividende

• Superdividendes

• Réserve facultative

Solde

Report à nouveau

Eléments

45 927 250,00

00,0

45 927 250,00

835.923,19

18.000.000

2.000.000

25.091.326,81

0,00

0,00

en Dh


